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Ausfiihrungsgrundsatze fiir Professionelle Kunden

Die nachfolgenden Ausflihrungsgrundsatze gelten sowohl fiir die Ausfihrung und Weiterleitung von Auf-
tragen, die ein professioneller Kunde (im Folgenden «Kunde») der SGKB D (im Folgenden «Bank») zum
Zwecke des Erwerbs oder der VerauBerung von Finanzinstrumenten erteilt, als auch, wenn die Bank in Erfil-
lung ihrer Pflichten aus einem Vermdgensverwaltungsvertrag mit dem Kunden fir Rechnung des Kunden
Finanzinstrumente erwirbt oder verauBert.

1. Vorrang der Weisung des Kunden

Eine ausdrlckliche Weisung des Kunden hat stets Vorrang vor der Ausfiihrung eines Auftrages gemaR den
in Abschnitt B dargestellten Ausfiihrungsgrundsatzen der Bank.

Sofern eine Kundenweisung vorliegt, wird der Auftrag entsprechend der Weisung ausgefihrt. In diesem Fall
finden die in Abschnitt B dargestellten Ausfihrungsgrundsatze keine Anwendung, d.h. die Bank ist nicht
verpflichtet, den Auftrag entsprechend den Ausfihrungsgrundsatzen auszufihren, um bei der Ausfiihrung
des Auftrages das bestmogliche Ergebnis zu erzielen. Dies gilt auch fUr den Fall, dass der Kunde die sein De-
pot fihrende Bank selbst auswahlt, Gber welche die Wertpapiergeschafte im Rahmen der Wertpapierdienst-
leistungen fur den Kunden auszufihren sind.

2. Grundsatze der Bank zur bestmoglichen Ausfihrung von Kundenauftragen
|.  Festpreisgeschafte

Sofern die Bank mit dem Kunden ein Festpreisgeschaft gemal Nr. 1 (3) der Sonderbedingungen fir Wert-
papiergeschafte abschlieft, ist eine bestmdgliche Auftragsausfliihrung dadurch sichergestellt, dass die zwi-
schen der Bank und dem Kunden vereinbarten Konditionen der Marktlage entsprechen.

Die als Anlage zu diesen Grundsatzen beigefligte Tabelle enthalt die Liste der Gruppen von Finanzinstru-
menten, bei denen die Bank ein Festpreisgeschaft mit dem Kunden abschlieBt.

Auftrage in Finanzinstrumenten, bei denen die Bank ein Festpreisgeschaft mit dem Kunden abschlief3t, kon-
nen gegebenenfalls auch tGber andere Ausflihrungsplatze ausgefihrt werden.

Festpreisgeschafte sind hierbei auf das Angebot der DZ BANK beschrankt.

[l.  Kommissionsgeschafte Weiterleiten von Kundenauftragen

Bei Kommissionsgeschaften gemaB Nr. 1 (2) der Sonderbedingungen fir Wertpapiergeschafte beauftragt
die Bank die DZ BANK, ein Ausfiihrungsgeschaft abzuschlieBen.

Zur Sicherstellung der bestmdglichen Ausfihrung von Kundenauftragen berlcksichtigt die Bank gemaB §
82 WpHG folgende Kriterien

- Preis des Finanzinstrumentes,

- mit der Auftragsausfiihrung verbundene Kosten,

- Geschwindigkeit der Ausfiihrung,

- Wabhrscheinlichkeit der Ausfihrung und Abwicklung des Auftrages,

- Umfang des Auftrages,

- Art des Auftrages und

- alle sonstigen fur die Auftragsausfihrung relevanten Kriterien

- sowie qualitative Faktoren, wie z. B. Handelszeiten der einzelnen Ausfihrungsplatze, Uberwachung
des Handels, Zugang zu Handelsplatzen und Bereitstellung von Handelstechniken
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unter Berlcksichtigung der Merkmale des Kunden, des Kundenauftrages und des Finanzinstrumentes wie
aus der folgenden Tabelle zu entnehmen, gewichtet:

Kriterium Gewichtung'

Preis 50 %
Kosten 15 %
Geschwindigkeit der Ausfihrung 15 %
\Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung 10 %
Wahrscheinlichkeit der Abwicklung 10 %

'Alle Ubrigen Kriterien wurden mit 0 % gewichtet.

Die Bank leitet alle Kundenauftrage in allen Kategorien von Finanzinstrumenten zur Ausfihrung an einem
Ausflhrungsplatz an die DZ BANK weiter. Die Ausfiihrungsgrundsatze und Ausfihrungsplatze der DZ
BANK konnen Sie unter www.dzbank.de einsehen.

Durch die Weiterleitung an die DZ BANK ist gewahrleistet, dass bei der Ausfihrung von Kundenauftragen
unter Berlcksichtigung der von der Bank vorgenommenen Gewichtung gleich bleibend die bestmoglichen
Ergebnisse erzielt werden.

Die Ausflihrung von Kundenauftragen Uber die DZ BANK ermdglicht durch die Bereitstellung von auf die
Bank abgestimmten, standardisierten Prozessen eine effektive und kostenglinstige Ausfiihrung, Abwicklung
bzw. Abrechnung von Wertpapier- und Derivategeschaften. Im Rahmen des arbeitsteiligen Zusammenwir-
kens stellt die DZ BANK der Bank auch die notwendige Infrastruktur und Dienstleistungen zur Verfligung.
Durch die Biindelung dieser Faktoren werden Kostenvorteile bei der Ausfiihrung, Abwicklung und Abrech-
nung von Auftragen erzielt.

Die Grundsatze zur Auftragsausfiihrung der DZ BANK spiegeln die bestmdégliche Auftragsausfihrung aus
Sicht der Bank wieder. Die Bank stellt die regelmaBige Uberwachung der Einhaltung ihrer Grundsatze zur
Auftragsausfihrung durch die DZ BANK sicher.

Die als Anlage zu diesen Grundsatzen beigefligte Tabelle enthalt die aktuelle Liste der Kategorien von Fi-
nanzinstrumenten, bei denen die Bank ein Kommissionsgeschaft abschlieBt und zur Ausfihrung weiterlei-
tet.

. Moglichkeit der Ausfuhrung von Kundenauftragen auBBerhalb eines Handelsplatzes

Im Rahmen der Ausfihrungsgrundsatze der Bank kénnen Kundenauftrage auch auBerhalb eines Handels-
platzes (d. h. auBerhalb eines organisierten Marktes, eines multilateralen Handelssystems oder eines organi-
sierten Handelssystems) ausgefihrt werden. Hierflr ist eine ausdrickliche Zustimmung des Kunden erforder-
lich, ohne die der Auftrag nicht ausgefihrt werden kann.

IV. Ausgabe und Ricknahme von Anteilen an Investmentvermdgen (Investmentfonds)

Die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an Investmentvermdégen (Investmentfonds) zum von der Kapital-
verwaltungsgesellschaft festgelegten Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis unterliegen den speziellen Regelun-
gen des Kapitalanlagegesetzbuchs. Damit wird sichergestellt, dass Kunden ihre Anteile an Investmentver-
maogen (Investmentfonds) zu marktgerechten Preisen erwerben und zurlickgeben kénnen.
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Tabelle: Kategorie von Finanzinstrumenten

Kategorie von Finanzinstrumenten | Geschaftsart ~ Ausfiihrung iiber | Ausfiihrungsplatz/-ort
Kommission DZ BANK AG* |
Schuldverschreibungen
Kommission DZ BANK AG*
Festpreis DZ BANK AG** DZ BANK AG
Geldmarktinstrumente
Festpreis Dz BANK AG** DZ BANK AG

Terminkontrakte und Optionskontrakte,, die fiir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind
Kommission DZ BANK AG*

Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind
Kommission DZ BANK AG* |

Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplitzen zugelassen sind

Kommission DZ BANK AG* |
Kommission DZ BANK AG*
Festpreis DZ BANK AG** DZ BANK AG

[Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelspldtzen zugelassen sind

Kommission DZ BANK AG*
Optionsscheine und Zertifikate

Kommission DZ BANK AG*

Festpreis DZ BANK AG** DZ BANK AG
Sonstige verbriefte Derivate

Kommission DZ BANK AG* |

Kommission DZ BANK AG* |
Bezugsrechte****

Kommission DZ BANK AG*

Festpreis DZ BANK AG** DZ BANK AG

Tabelle: Wertpapierfirmen

ertpapierfirmen \
DZ BANK AG

*Wertpapierfirmen.

**Beispiel Festpreisgeschaft: Soweit die DZ BANK als Ausfihrungsplatz eingestuft ist.

**Beispiel eigener Marktzugang.

***Siehe auch § 15 der Sonderbedingungen fir das Wertpapiergeschaft der DZ BANK AG (www.dzbank.de).
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